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Landenbeleid op Marokko verruimd

Atradius Dutch State Business hanteert sinds december 2009 geen beperkingen meer op Marokko.
Hoewel het land kwetsbaar is voor externe schokken waarborgt de jarenlange macro-economische
stabiliteit en de goede solvabiliteit en liquiditeit de kredietwaardigheid van het land.

Politieke situatie

Het politieke toneel wordt gedomineerd door koning
Mohammed VI. Hij is sinds 1999 aan de macht nadat hij
zijn vader opvolgde. Hij wordt omschreven als iemand die
de samenleving moderniseert. Hij voerde economische en
sociale hervormingen door, maar van een democratisering
is in wezen geen sprake. Hij en zijn adviseurs bepalen in
grote lijnen het beleid in het land. De koning is redelijk
geliefd bij de bevolking, waardoor er nauwelijks verzet is
tegen zijn macht.

Het parlement en de politieke partijen hebben nauwelijks
zeggenschap over het te voeren beleid en zijn zwak te
noemen. Het parlement is sterk gefragmenteerd; ongeveer
21 partijen verdelen de 325 zetels. Hierdoor heeft geen
enkele partij een sterke machtsbasis. De laatste parle-
mentsverkiezingen vonden plaats in 2007. Hieruit kwam
een vierpartijen regeringscoalitie naar voren, maar van
enige eensgezindheid kan niet worden gesproken.
Inmiddels is er één partij opgestapt en vervangen. Hoewel

Hassan Il moskee in Casablanca

i

een meerderheid van de Marokkanen een voorkeur zou
hebben voor een partij met een religieuze of sociale
achtergrond wordt dit niet door de politieke elite geaccep-
teerd. In de parlementsverkiezingen van 2007 werd de
Islamitische partij Parti de la justice et du dévelopement
(PJD) tweede, maar kwam deze niet in de regeringscoalitie
terecht door de bezorgdheid van de elite over partijen
gebaseerd op religie. Het land streeft politiek een gema-
tigde vorm van Islam na, waardoor het wel het risico loopt
dat aanhangers zich tot een meer extremistische groepe-
ring wenden. In de afgelopen jaren zijn er wel (pogingen
tot) aanslagen geweest, maar waren deze nog vrij amateu-
ristisch. De kans op aanslagen blijft evenwel aanwezig.

Internationale betrekkingen

De relatie tussen Marokko en Algerije is tamelijk gespan-
nen door het dispuut over de Westelijke Sahara. Dit gebied
werd in 1975 geannexeerd door de Marokkanen en wordt
sindsdien door Marokko als haar gebied gezien. Algerije
heeft echter de voorkeur voor een onafhankelijke staat en
ondersteunt Polisario Front, de onafhankelijkheidsbewe-
ging van Westelijk Sahara, in haar pogingen een referen-
dum te houden over onafhankelijkheid. De Marokkaanse
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autoriteiten zijn niet genegen in te stemmen met een refe-
rendum en worden bovendien niet onder druk gezet door
de internationale gemeenschap. Zo zijn de Verenigde
Naties al jaren bezig een oplossing voor de Westelijke
Sahara te vinden.

Economische situatie

Het effect van de mondiale crisis op de economie van
Marokko wordt gecompenseerd door een sterke groei in
de landbouwsector. Hoewel de economische groei ver-
traagt, is deze nog steeds redelijk hoog. Over 2009 is een
groei berekend van 4%, vergeleken met 6,2% in 2008.
Landbouw heeft een belangrijke rol in de Marokkaanse
economie. Ongeveer 15% van het bruto binnenlands pro-
duct (BBP) wordt bepaald door de landbouw en 42% van
de beroepsbevolking is werkzaam in deze sector. Hierdoor
is de economie sterk afhankelijk van weersomstandighe-
den en de oogst, wat sterke schommelingen in de econo-
mische groei tot gevolg heeft. In 2008 was er sprake van
een fors herstel in de landbouwproductie en ook in 2009
was sprake van een goede oogst.

De mondiale crisis raakt de Marokkaanse economie via
export, buitenlandse (directe) investeringen, toerisme en
overboekingen van Marokkanen in het buitenland. De
export bestaat grotendeels uit textiel en fosfaat. Textiel
wordt geraakt door de terugvallende vraag vanuit Europa
en concurrentie vanuit lagekostenlanden als China. Daarbij
zijn ook de fosfaatprijzen gedaald na een piek in 2008
toen een gemiddelde prijs van USD 345 per ton (=1000
kg) werd geboekt. Buitenlandse investeerders stellen hun
investeringen uit of annuleren deze.

Toerisme is de laatste jaren een belangrijke pijler van de
Marokkaanse economie geworden. Elk jaar neemt het aan-
tal toeristen toe. Hoewel het aantal toeristen in 2009 in de
maanden januari tot en met september is toegenomen ten
opzichte van dezelfde periode in 2008 is de gemiddelde
verblijfsperiode iets korter geworden en zijn de toerisme-
opbrengsten gedaald.

Ongeveer 20% van de Marokkaanse beroepsbevolking is
werkzaam in Europa. De economische teruggang in de
Europese landen heeft effect op hun overboekingen. De
meeste Marokkanen zijn werkzaam in Spanje en
Nederland, landen die relatief hard zijn geraakt door de
mondiale crisis. Buitenlandse overboekingen zijn een
belangrijke bron voor de particuliere consumptie en maken
ongeveer 8 a 9% van het BBP uit. De inflatie nam af van
3,7% in 2008 tot 2% in 2009 door de lagere prijzen voor
voedsel en olie. Door overheidssubsidies en de geleide
wisselkoers is de inflatie al jaren relatief laag.

De overheidsbalans sloeg in 2009 om in een tekort. In
2008 was er nog sprake van een overschot van 3,9% van
het BBP tegen een tekort in 2009 van 1,1% . Een toena-
me van de ambtenarensalarissen en omvangrijke bestedin-
gen aan infrastructuur liggen vooral ten grondslag aan het
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tekort. De overheid heeft een ambitieus programma ten
aanzien van het bouwen van nieuwe huizen en infrastruc-
turele projecten. Het ontbreken van privatiseringen, die
traditioneel een groot deel van het tekort financieren, is
grotendeels verantwoordelijk voor het tekort. Marokko
financiert haar tekorten binnenlands door middel van
bankleningen of uitgifte van binnenlandse obligaties.
Hierdoor bestaat de kans op crowding out: kosten en
mogelijkheden voor de private sector om binnenlands te
lenen worden respectievelijk hoger en kleiner.

De externe balansen tonen eveneens een tekort. Hoewel
het handelstekort in 2009 iets daalde ten opzichte van
2008, blijft dit omvangrijk. Tekorten op de handels- en de
inkomensbalans worden deels gecompenseerd door over-
schotten op de dienstenbalans. Sinds 2006 zijn de tekor-
ten op de handelsbalans en de lopende rekening flink
opgelopen door de stijging van de voedsel- en olieprijzen
in 2007 en 2008. Tekorten op de lopende rekening worden
slechts ten dele gefinancierd door de kapitaalrekening. In
2008 resulteerde het tekort op de betalingsbalans in een
toename van de buitenlandse schuld en werd er getrokken
op de buitenlandse reserves. Marokko beschikt echter nog
over voldoende buitenlandse valutareserves. De invoerdek-
king in maanden import komt in 2009 uit op 7,4.

De solvabiliteit is eveneens goed te noemen. De buiten-
landse schuld tot het BBP kwam in 2009 uit op 22% en de
buitenlandse schuld tot de export bedraagt 71%. De bui-
tenlandse schuld is grotendeels in handen van de overheid
en luidt voor ongeveer 90% in euro’s. Aangezien Marokko
haar tekorten meestal binnenlands financiert is de binnen-
landse overheidsschuld met 37,5% hoog te noemen.
Marokko voert een actief schuldbeheer. Door de macro-
economische stabiliteit in de afgelopen jaren en betere
ratings is het land in staat om goedkopere financiering aan
te trekken om de duurdere obligaties af te lossen.
Bovendien bestaat bijna de helft van haar schulden uit
concessionele leningen.

De Marokkaanse bankensector is nauwelijks blootgesteld
aan de mondiale crisis. De buitenlandse activa bedragen
slechts 4% van de totale bankactiva en de buitenlandse
verplichtingen zijn nog minder. Wel zal de daling van de
aandelenbeurzen en vooral de daling van vastgoedprijzen
een impact kunnen hebben. In de afgelopen jaren zijn de
hypotheekleningen namelijk sterk toegenomen. Dit jaar
wordt verwacht dat de kredietgroei zal vertragen. De por-
tefeuille slechte leningen is de laatste jaren gedaald van
18,7% van de totale leningen in 2003 naar 7,9% in 2007.
Bankvoorzieningen zijn met 75% hoog.

Al met al zijn wij gematigd positief over Marokko.

Wilt u meer informatie over dit onderwerp dan kunt u

contact opnemen met Afke Zeilstra, Economist op telnr.
020 553 2873 of per email: afke.zeilstra@atradius.com
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Staatspolis ingevoerd

Sinds het begin van dit jaar reikt Atradius Dutch State
Business niet meer op eigen naam polissen uit, maar
namens de Staat. In de vorige Creditnotes hadden wij dit
al kort aangekondigd. Voor u als verzekerde heeft de
overgang nauwelijks gevolgen, zij het dat nu duidelijk
uit de polis blijkt dat de Staat de formele verzekeraar is.
Atradius blijft de uitvoerder van de staatsfaciliteiten.

Wij hebben de documentatie op de nieuwe verhouding
met de Staat aangepast. In dit artikel gaan wij hier nader
opin.

In 2009 hebben de Tweede en de Eerste Kamer de gewij-
zigde Kaderwet financiéle verstrekkingen Financién aange-
nomen. De wet regelt onder meer dat de Staat voortaan
zelf de verzekeraar is van exportkredietrisico’s die voor zijn
rekening komen. De wet is 1 januari 2010 in werking
getreden. De herverzekeringsovereenkomst tussen
Atradius en de Staat, die vanaf 1932 heeft gegolden, is
beéindigd. Atradius Dutch State Business reikt voortaan
niet meer op eigen naam polissen uit (met herverzekering
bij de Staat), maar reikt sinds begin dit jaar de polissen en
dekkingstoezeggingen namens de Staat uit.

De verhouding tussen de Staat en Atradius Dutch State
Business staat nader uitgelegd in een brief van het
ministerie van Financién die beschikbaar is via de link
http://www.atradiusdutchstatebusiness.nl/Images/Brief%
20_Staat_samenwerking_nl_tcm1008-133037.pdf

Uw polis en dekkingstoezegging

Wij hebben de Algemene Voorwaarden aan de nieuwe situ-
atie aangepast. Als u vanaf 1 januari dit jaar een nieuwe
polis of dekkingstoezegging hebt ontvangen, hebt u hier-
mee al kennis kunnen maken. Atradius Dutch State
Business is hierin als verzekeraar vervangen door de Staat
der Nederlanden. Tevens is het rijkslogo toegevoegd aan
het voorblad van de Algemene Voorwaarden. Aangezien
Atradius Dutch State Business de uitvoerder is gebleven,
hebben wij in de polis opgenomen dat alle communicatie
(net als voorheen) via ons dient te geschieden. In de prak-
tijk blijft u dus, zoals u gewoon was, alle zaken via ons
regelen.

Ook uit het overzicht bij de polis blijkt nu dat de Staat de
verzekeraar is.

De nieuwe Algemene Voorwaarden kunt u downloaden via
http://www.atradiusdutchstatebusiness.nl/publicaties/
polisvoorwaarden/index.html

Ook onder bestaande polissen is de Staat verzekeraar
geworden. Bij bestaande polissen ontvangt u echter geen
nieuwe Algemene Voorwaarden, aangezien reeds bij wet is
geregeld dat de Staat de verzekeraar is geworden. Als u
een lopende dekkingstoezegging heeft en de toezegging
wordt verlengd of omgezet in een polis, ontvangt u wel de
nieuwe Algemene Voorwaarden.

Aanvraagformulieren, declaratieformulieren, schade-aan-
gifteformulieren

Onze formulieren hebben wij aangepast aan de nieuwe
situatie. Zo is uit de toelichting van het aanvraagformulier
nu duidelijk dat de Staat de verzekeraar is. Indien u oude
formulieren in uw eigen bestanden hebt opgeslagen,
verzoeken wij u deze niet meer te gebruiken. De nieuwe
formulieren kunt u downloaden via
http://www.atradiusdutchstatebusiness.nl/formulieren/
index.html

Brochures

De brochures hebben wij eveneens herzien. Deze zijn te
downloaden via
http://www.atradiusdutchstatebusiness.nl/publicaties/
brochures/index.html

Hebt u vragen? Dan kunt u contact opnemen met uw
relatiebeheerder of met Vinco David, hoofd International
Relations, Development & Marketing,

tel. nr. 020 553 2333 of vinco.david@atradius.com.

Atradius, David Ricardostraat 1, Postbus 8982, 1006 AL Amsterdam
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Laatste Nieuws

Wijzigingen landenbeleid Atradius Dutch State Business

Ten opzichte van de vorige uitgave van Creditnotes is het
beleid op de volgende landen gewijzigd:

Bahrein
Verlaging signaleringsplafond van 600 mln naar
400 min euro

Huidig beleid:

- Geen beperkingen

- Het absolute landenplafond is 2000 miIn euro;
het signaleringsplafond is 400 min euro

- Landenklasse 2

Iran
Beleid wordt herzien

Marokko
Verruiming beleid: wegvallen voorwaardelijke zekerheidseis
(ILC, bankgarantie, centrale overheidsgarantie)

Huidig beleid:

- Geen beperkingen

- Het absolute landenplafond is 1500 miIn euro;
het signaleringsplafond is 1150 min euro

- Landenklasse 3

Verenigde Arabische Emiraten
Dubai: dekking opgeschort

Huidig beleid:

- Abu Dhabi: geen beperkingen; Dubai: dekking
opgeschort; andere Emiraten: case-by-case beleid

- Het absolute landenplafond is 2000 mIn euro;
het signaleringsplafond is 1500 min euro

- Overheidskopers in de kleinere Emiraten: ILC, bank-
garantie, garantie Ministerie van Financién of centrale
bank van de VAE.

- Landenklasse 2

Wijziging landenklassen

In OESO-verband zijn de volgende landenklassen
gewijzigd:

Estland : 4 (was: 3)
Letland 5 (was: 4)
Litouwen : 4 (was: 3)
Servié : 6 (was: 7)

Atradius, David Ricardostraat 1, Postbus 8982, 1006 AL Amsterdam
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Premie-akkoord in de OESO

Op 3 februari jl. is in de OESO internationale overeenstem-
ming bereikt over de invoering van minimumpremies voor
debiteurenrisico’s. Alle staatskredietverzekeraars in de
OESO zullen dezelfde risicocategorieén voor debiteuren
gaan hanteren, al naar gelang de kredietrating van de
debiteur. De premie wordt gekoppeld aan de risicocate-
gorie. Uiterlijk T september 2011 moeten de nieuwe regels
zijn ingevoerd. Dit geeft de betrokken exportkredietver-
zekeraars de tijd om hun premiestelsels aan te passen.
Atradius Dutch State Business en de Nederlandse delegatie
in de OESO zijn een groot voorstander geweest van dit
akkoord. Hiermee wordt internationale concurrentiever-
storing door te lage debiteurenpremies tegengegaan.
Sinds 1999 bestonden al OESO-regels voor minimum-
premies voor landenrisico’s. Wij zullen u op de hoogte
houden van wijzigingen in ons premiestelsel.
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Atradius verzekert investering in windpark
en dieselcentrale op Bonaire

Atradius Dutch State Business is benaderd voor de verzekering van een investering op Bonaire.
Het project betreft de aanleg van 12 MW windpark met 12 windmolens aan de oostkust van het
eiland, een hoogspanningstransmissiesysteem en een in het westen van het eiland te bouwen

15 MW dieselcentrale. De kosten van het project bedragen circa USD 61 miljoen. Het bedrijf waarin
geinvesteerd wordt is Ecopower Bonaire BV.

Als het project voltooid is, zal Ecopower Bonaire BV elek-
triciteit leveren en verkopen aan Water- en Energiebedrijf
Bonaire (WEB). WEB is een staatsbedrijf, waarvan de aan-
delen volledig in handen zijn van de overheid van Bonaire
en die het exclusieve recht heeft om elektriciteit aan te
bieden op Bonaire. Het project zal het eiland volledig van
energie kunnen voorzien en dient ter vervanging van de
oude dieselcentrale, die enige jaren geleden door een
brand gedeeltelijk is verwoest en vervolgens provisorisch is
opgeknapt. Vanaf najaar 2010 zal het eiland gedeeltelijk
zelfvoorzienend worden met duurzame energie van het
windpark. Hiermee wordt Bonaire minder afhankelijk van
de fluctuerende olieprijzen.

Een consortium van bedrijven heeft de investering gedaan.
Het project wordt mede bekostigd door een langlopende
lening van de Rabobank van USD 49,6 miljoen. Atradius
heeft de politieke risico’s verbonden aan de financiering
van de investering afgedekt namens de Staat.

Gedekt zijn kapitaal- of overmakingverliezen als gevolg
van onteigening alsmede oorlog en transferbelemmerin-
gen. De looptijd van de verzekering is maximaal 20 jaar,
doch niet meer dan 15 jaar vanaf de datum van voltooiing
van de investering. De regeling geldt voor nieuwe investe-
ringen en leningen die de economische banden tussen
Nederland en het investeringsland duurzaam uitbreiden en
versterken.

De staatkundige positie van Bonaire zal dit najaar wijzigen.
Bonaire maakt momenteel nog onderdeel uit van de
Nederlandse Antillen. Naar verwachting zullen op 10 okto-
ber 2010 de Nederlandse Antillen worden opgeheven.
Curacao en St. Maarten zullen evenals nu Aruba een status
aparte binnen het Koninkrijk krijgen. Bonaire, St. Eustatius
en Saba (de BES-eilanden) zullen een bijzondere
Nederlandse gemeente worden. Gezien deze bijzondere
omstandigheid zal de investeringsverzekering in dit geval
eindigen op het moment dat Bonaire wordt omgevormd
tot een bijzondere gemeente van Nederland.

Atradius, David Ricardostraat 1, Postbus 8982, 1006 AL Amsterdam
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Naast de beoordeling van de investering is voor dit project
ook een beoordeling van de milieu- en sociale aspecten
gedaan.

Hieronder een nadere toelichting over deze beoordeling.

Op grond van de investeringswaarde (> Euro 10 miljoen)
heeft Atradius Dutch State Business in het najaar van
2008 een milieu- en sociale beoordeling uitgevoerd
volgens internationale afspraken zoals vastgelegd in de
Common Approaches van de OESO.

De omvang van het project ten opzichte van de omvang
van Bonaire en de nabijheid van aangewezen natuurgebie-
den hebben geleid tot een A-classificatie van het project.
Bij een A-project is er sprake van potentieel grote nadelige
milieu- en sociale gevolgen die eventueel tot buiten de
projectlocatie kunnen optreden. De voor een A-project
vereiste informatie in de vorm van een milieueffectrapport
(MER) was opgesteld in opdracht van Ecopower Bonaire
B.V. en goedgekeurd door de door het Bestuurscollege van
Bonaire tijdelijk ingestelde MER-commissie. Onderdeel van
het opstellen van het MER was een inspraakronde in
Bonaire die niet tot grote wijzigingen van het rapport
hebben geleid. Voorafgaand aan de MER is door Bonaire
een studie gedaan naar de optimale energievoorziening en
waar deze het beste is aan te leggen. Conform de interna-
tionale afspraken heeft Atradius Dutch State Business het
project en de milieuinformatie (het MER) gedurende 30
dagen op haar website gepubliceerd. Het MER is vervol-
gens opgevraagd door een derde partij. Dit heeft niet tot
verdere reacties geleid.

Het positieve aspect van de combinatie wind/diesel
waarbij ongeveer 40% van de elektriciteitsopwekking komt
van het windpark heeft een positief effect op de CO2-
uitstoot en verduurzaming van de elektriciteitsopwekking
in Bonaire ten opzichte van de huidige situatie waarbij
alleen sprake is van diesel. Daarbij komt nog de voorziene
overstap van conventionele diesel naar biodiesel. In het
ontwerp van dieselcentrale is met deze overstap rekening
gehouden. In de beoordeling werd de exploitatie van de
dieselcentrale op grond van de luchtemissies, opslag en
aanvoer van diesel als de meest risicovolle activiteit
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gezien, mede vanwege het nabij gelegen beschermde
natuurgebied. Het ontwerp, de bouw en het functioneren
van de dieselcentrale voldoen aan de lokaal geldende
regels. Door het ontbreken van emissiestandaarden in de
Nederlandse Antillen hebben wij getoetst aan de
Wereldbank-emissiestandaarden. De emissies van de
dieselcentrale voldoen aan deze standaarden.

Begin 2009 gaf het Ministerie Volkshuisvesting,
Ruimtelijke Ordening en Milieubeheer (VROM) aan dat op
het moment dat Bonaire een bijzondere Nederlandse
gemeente wordt de Nederlandse luchtemissie-eisen zullen
gelden. Deze eisen zullen worden opgenomen in de
milieuvergunning voor de dieselcentrale onder de Wet
Milieubeheer BES. Verder is met VROM afgesproken dat
Ecopower Bonaire B.V. streeft naar een toepassing van
biodiesel per 20 oktober 2010.

De milieu- en sociale beoordeling

Op grond van een zorgvuldige beoordeling van alle infor-
matie van de investeerder, Ecopower Bonaire B.V., het
publieke domein en afspraken over de luchtemissie en het
streven om over te gaan naar biodiesel is geconcludeerd
dat per saldo geen grote negatieve milieu- en sociale
effecten te verwachten zijn. Op basis hiervan werden de
milieu- en sociale risico’s van deze investering aanvaard-
baar geacht.

Indien u nog vragen heeft dan kunt u contact opnemen
met Maartje Hermans, Evironmental & Social Advisor,
op telnr. 020 553 2587

of per e-mail maartje.hermans@atradius.com

Atradius, David Ricardostraat 1, Postbus 8982, 1006 AL Amsterdam
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Nieuwe website Atradius Dutch State Business

Sinds 18 januari j.I. beschikt Atradius Dutch State Business over een geheel vernieuwde website.
De site is overzichtelijker geworden en ook het navigeren is vereenvoudigd. Zo kunt u de beschik-
bare informatie nog makkelijker vinden. We hopen dat u er snel vertrouwd mee zult raken.

De belangrijkste aanleiding om een nieuwe site te ontwik-
kelen was dat er onder het landenbeleid geen ruimte meer
was om nieuwe landen toe te voegen. De verouderde soft-
ware bood ook geen mogelijkheden om nieuwe bepalingen
in het landenbeleid op te nemen. Daarnaast kon de hele
site wel een opfrisser gebruiken. Reden genoeg om een
geheel nieuwe site te ontwerpen.

Als u op de homepage bent, zult u zien dat sommige
onderwerpen een andere plek hebben gekregen. We heb-
ben ernaar gestreefd om een heldere indeling te maken. Er
is nu een zogenaamde topnavigatie waarin u informatie
vindt over Atradius Dutch State Business en hoe u contact
met ons op kunt nemen. Daaronder staat de subnavigatie.
Alle onderwerpen die u daar ziet hebben te maken met
onze producten.

Helemaal onder vindt u de categorieén die voor veel klan-
ten het belangrijkst zijn, zoals de premiecalculator, en
daarom makkelijk te vinden zijn.

>{ atradius

g o e e

Tarieven

Nieuwe naam

Met de lancering van een nieuwe site is er ook een nieuwe
naam. Voortaan vindt u ons onder www.atradiusdutchsta-
tebusiness.nl of www.dutchstatebusiness.nl.

Nieuwe algemene voorwaarden en aanvraagformulieren
De lancering van de nieuwe site viel ongeveer samen met
de nieuwe samenwerking tussen Atradius Dutch State
Business en de Nederlandse Staat. Als gevolg daarvan
hebben wij al onze documentatie aangepast. U vindt alles
onder de rubrieken, publicaties en formulieren. Elders in
dit nummer kunt u meer hierover lezen.

Graag melden wij dat we een dynamische website hebben
en open staan voor uw suggesties. Mocht u bepaalde
informatie missen, laat het ons weten en wij zullen
bekijken of we het voor u kunnen oplossen.

Heeft u vragen, neem dan contact op met Monique Duns,
Events & Communication Officer, op tel nr 020 553 2329
of e-mail monique.duns@atradius.com.
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Landenbeleid voor ééntransactiepolissen ATRADIUS DUTCH STATE BUSINESS Situatie 1 februari 2010

Atradius Dutch State Business verzekert in samenwerking met de Nederlandse Staat
betalingsrisico’s verbonden aan transacties van ondernemingen met buitenlandse
afnemers. Voor inlichtingen over het landenbeleid kunt u zich wenden tot Jan
Hoens, Afdeling Economic Research, Postbus 8982, 1006 JD Amsterdam, telefoon
020 553 2709; telefax 020 553 2087 of

email jan.hoens@atradius.com, of tot uw accountmanager.

U kunt ook kijken op www.atradiusdutchstatebusiness.nl

Deze informatie bevat slechts algemene richtlijnen over het Atradius Dutch State
Business landenbeleid in een gecomprimeerde vorm en is met de grootste zorgvul-
digheid samengesteld. Het is mogelijk dat er veranderingen hebben plaatsgevonden
na publicatie. Atradius Dutch State Business aanvaardt geen enkele aansprakelijk-
heid voor eventuele fouten. Onze aansprakelijkheid beperkt zich tot de verplichtin-
gen die voortvloeien uit onze verzekeringspolissen.

Middellang landenbeleid
Het beleid is van toepassing op bij de Nederlandse Staat herverzekerde
ééntransactiepolissen met een krediettermijn van langer dan 12 maanden, alsmede

contante aannemingswerken met een uitvoeringsduur langer dan 12 maanden. In
geval van verzekering van middellang krediet geldt een landenplafond. Het landen-
plafond is het theoretisch maximum dat de Staat in dekking wil nemen op een land.
In praktijk kunnen er allerlei specifieke omstandigheden zijn waarom besloten wordt
om dit landenplafond niet volledig op te vullen. Zo geldt voor ieder land waarvoor
een landenplafond is vastgesteld een signaleringsplafond. Zodra het obligo op een
land het signaleringsplafond bereikt, wordt samen met de Nederlandse Staat bezien
of en hoe het landenplafond verder opgevuld kan worden. Ook wordt aangegeven
welk gedeelte van het landenplafond reeds benut is (exclusief in behandeling zijn-
de aanvragen). Tevens zijn de middellange landenklassen vermeld voor het politieke
risico, van O (zeer goed) tot en met 7 (slecht). De landenklasse is medebepalend
voor de hoogte van de middellange premie en de hoogte van het landenplafond. Op
landen voorzien van een (*) is sinds de datum van de voorafgaande publicatie van
dit overzicht het beleid opnieuw vastgesteld. Dit hoeft niet noodzakelijkerwijs te
betekenen dat het beleid dan is gewijzigd.

Nadere informatie en uitleg van begrippen kunt u vinden op
www.atradiusdutchstatebusiness.nl

Legenda

1. Geen beperkingen

Het maximaal gedekte percentage bedraagt 95 voor commerciéle en 98 voor politieke risico’s.
In principe worden geen aanvullende zekerheden verlangd.

2. Voorwaardelijke zekerheidseis

Uitgangspunt is dat een zekerheidseis wordt verlangd — onherroepelijk accreditief (ILC), bank-
garantie danwel overheidsgarantie. Indien uit zeer goede recente informatie blijkt dat het om
een financieel sterke debiteur gaat, kan mogelijk ontheffing van de zekerheidseis worden ver-
leend.

3. Onvoorwaardelijke zekerheidseis

Onherroepelijk accreditief (ILC), bankgarantie danwel overheidsgarantie. Hiervan wordt niet
afgeweken. De precieze invulling van deze voorwaarde staat per land vermeld op
www.atradiusdutchstatebusiness.nl

4. Van geval tot geval beoordeling

ledere transactie wordt per geval door Atradius Dutch State Business op verzekeringsmogelijk-
heid beoordeeld.

5. Geen dekking

Onder de reguliere exportkredietverzekeringsfaciliteit is geen dekking mogelijk. Onder specia-
le faciliteiten, zoals ORIO en SIF, zijn onder strikte condities dekkingsmogelijkheden beschik-
baar. Ook voor kortlopende contante zaken zijn uitzonderingen mogelijk.

Restricties

a. gereduceerd gedekt percentage

b verlengde wachttermijn

c. speciale voorwaarden, raadpleeg uw accountmanager

d. dekking opgeschort

da dekkingsadviessituatie

tc tekenclausule

Definities

Absoluut landenplafond

Het absolute landenplafond is het harde plafond dat de maximale exposure aangeeft voor een
land. Dit absolute plafond mag in principe niet worden overschreden, tenzij door de Minister
van Financién in overleg met de Staatssecretaris van Economische Zaken wordt besloten dat
dit wel is toegestaan. In dat laatste geval zal een premieopslag van 10% van de landencompo-
nent kredietrisicopremie in rekening worden gebracht.

Signaleringsplafonds

Wanneer door de acceptatie van een zaak het signaleringsplafond * wordt overschreden zal het
landenbeleid opnieuw worden bezien. De Minister van Financién besluit, na advisering van de
Commissie Advisering Risicobeheer**, tegen welke voorwaarden resterende capaciteit kan
worden geboden. In geval van aanhoudende grote politieke en/of economische risico’s kan
worden besloten deze capaciteit niet te bieden. Andersom kan bij ongewijzigde of verbeterde
omstandigheden capaciteit tegen de reeds geldende voorwaarden worden geboden.

Dekkingsadviessituatie

Een dekkingsadviessituatie ontstaat door capaciteitsgebrek op een bepaald land. Een dek-
kingsadvies is geen verplichting voor de staat om een verzekering af te geven. Het is alleen een
verzekeringstechnische beoordeling van een transactie. Indien op een later tijdstip weer ruim-
te ontstaat, zal de transactie opnieuw beoordeeld worden tegen de dan geldende voorwaarden,
voordat eventueel een polis zal worden uitgereikt.

Tekenclausule

Een tekenclausule bij een nog niet getekend contract houdt in dat de verzekerde het contract
niet mag tekenen voordat schriftelijke goedkeuring van Atradius Dutch State Business is ver-
kregen. Een tekenclausule bij een getekend contract dat nog niet in werking is getreden en
waarvoor een handeling van de verzekerde noodzakelijk is, houdt in dat deze handeling niet
mag worden verricht dan na schriftelijke goedkeuring van Atradius Dutch State Business.

DSA/DSF

Nederland onderschrijft de IMF/Wereldbank uitgangspunten ten aanzien van de schuldhoud-
baarheid van ontwikkelingslanden (Debt Sustainability Analysis, Debt Sustainability
Framework). Dit betekent dat overheidskopers in deze landen slechts onder beperkende voor-
waarden (de “concessionaliteitseis” en “good governance”-toets) nieuwe schulden mogen
aangaan. In de kolom DSA/DSF is aangegeven hoe groot deze concessionaliteit dient te zijn
indien het niet-schenkingsdeel verzekerbaar is. Neem voor alle zaken waar de kolom DSA/DSF
gevuld is contact op met uw accountmanager, want er zijn uitzonderingen op de concessio-
naliteitseis mogelijk.

Structured Insurance Facility (SIF)

Indien de reguliere EKV geen dekkingsmogelijkheden biedt op een land, kan onder strikte
voorwaarden gebruik gemaakt worden van de Structured Insurance Facility (SIF). Hierbij
worden transacties op particuliere kopers en particuliere banken dusdanig gestructureerd dat
zij zich kunnen onttrekken aan de risico’s die aanleiding zijn om geen reguliere EKV te kunnen
bieden. Voorwaarden: Totaal limiet faciliteit 100 mIn euro, limiet van 30 min euro per land en
transactielimiet van 15 min euro.

Ja: part. kopers/banken in beginsel mogelijk
Ja*: mits part. kopers/banken deviezen genererend

*  Relevant voor het bepalen van de overschrijding is het maximum-schade bedrag, niet het contractbedrag
** De leden van de deze commissie zijn vertegenwoordigers van het Ministerie van Financién, Atradius Dutch State
Business, het Ministerie van Economische Zaken en het Ministerie van Buitenlandse Zaken.

LAND beleid restricties landen landenplafond  signalerings- benut DSA/DSF SIF
klasse (min euro) plafond (min euro)
(mIn euro) per 31-12-2009
Afghanistan 5 7
Albanié 3 6 1000 100 20
Algerije 2,3 3 1500 1150 0
Andorra 4 0
Angola* 3,
contante zaken olie/gas: 2 6 1000 400 93 J,35%
Anguilla 4 6
Antigua en Barbuda 5 6 Ja
Argentinié 4, alleen part. kopers 7 1000 100 1
Armenié 5 6 J, 35% Ja
Aruba [ 4 68 50 8
Australié 1 0
Azerbeidzjan 2,4 5 1000 100 5
Azoren 1 0
Bahama'’s 1 3 500 125 105
Bahrein* 1 2 2000 400 0
Bangladesh 3 6 1000 150 0
Barbados 1 4 500 100 34
Belgié 1 0
Belize 5 6 Ja*
Benin 5 6 J, 35% Ja
Bermuda 4 2
Bhoutan 4 6 500 100 0
Boeroendi 5 7
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LAND beleid restricties landen landenplafond  signalerings- benut DSA/DSF SIF
klasse (min euro) plafond (min euro)
(mIn euro) per 31-12-2009

Bolivia Ja

Bosnié-Herzegowina ja

Botswana* 2000 250 0

Brazilié 2000 1500 23

Brits Ter. Indische Oceaan*

Brunei 500 100 0

Bulgarije 1500 500 1

N

Burkina Faso J, 35% Ja

Cambodja Ja

Canada

Canarische Eilanden

Centraal Afrikaanse Rep

Chili 2000 1500 2

China b(ém) 2000 1500 455

Christmas Eiland

Cocos (Keeling) Eilanden

Colombia 1500 1150 14

Comoro Eilanden

Congo Kinshasa

Congo Brazzaville

Cook Eilanden Ja

Costa Rica 1500 600 0

Cuba

Cyprus 2000 500 476

Denemarken

Djibouti 500 50 6 Ja

Dominica Ja

Dominicaanse Republiek 1000 150 17

Duitsland

Ecuador Ja*

w

Egypte b(9m) 1500 1150 26

El Salvador 1500 300 43

Equatoriaal Guinee Ja

Eritrea J, 35% Ja*

Estland*

E

1500 350 0

Ethiopié J, 35% Ja*

Falkland Eilanden

Faroér Eilanden

Fidzji Eilanden

Filippijnen 1500 150 14

Finland

Frankrijk

Frans Polynesié

Gabon 1000 100

™

Gambia

Ceorgié J, 35% Ja

Ghana* J, 35% Ja*

Gibraltar

Goeam

Grenada J,35% Ja

Griekenland

Groenland

Groot Brittannié

Guadeloupe

Guatemala 1000 200 0

N

Guernsey

Guinee

Guinee Bissau

Guyana Ja

Guyana Frans

Haiti

Honduras Ja

w
EN

Hongarije 1500 500 0

Hongkong 2000 1500 0

lerland

India b(ém) 2000 1500 101

VMVWO DO NONNNOUODODO OO0 NO OO R NOWNBAIBNNDEEAYNYOUNOOONWNNNNDD=2=NNNOOONDI®NOWWNN

Indonesié da 1500 912
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S

Irak uitsluitend

contante zaken 1000 100

Iran* Beleid wordt herzien

Israél 1500 1150 15

Italié

Ivoorkust

Jamaica

Japan

Jemen J, 35% Ja*

Jordanié 1000 750 0

Kaaiman Eilanden

Kaap Verdié J, 35% Ja

Kameroen J, 35% Ja

U NN O OO N O WO N

1
1
5
5
1
5
Jersey 1
3
4
5
5
3

Kazachstan ; olie gas: 2 1500 1150 22

Atradius, David Ricardostraat 1, Postbus 8982, 1006 AL Amsterdam
Tel.+31 (0)20 553 26 93, Fax +31 (0)20 553 20 87, www.atradiusdutchstatebusiness.nl, E-mail info.mtb@atradius.com Nummer 1/2010 - februari - Pagina 13



Landenbeleid voor ééntransactiepolissen ATRADIUS DUTCH STATE BUSINESS Situatie 1 februari 2010

Legenda

1. Geen beperkingen
Het maximaal gedekte percentage bedraagt 95 voor commerciéle en 98 voor politieke
risico’s. In principe worden geen aanvullende zekerheden verlangd.

2. Voorwaardelijke zekerheidseis
Uitgangspunt is dat een zekerheidseis wordt verlangd — onherroepelijk accreditief (ILC),
bankgarantie danwel overheidsgarantie. Indien uit zeer goede recente informatie blijkt
dat het om een financieel sterke debiteur gaat, kan mogelijk ontheffing van de zeker-
heidseis worden verleend.

3. Onvoorwaardelijke zekerheidseis
Onherroepelijk accreditief (ILC), bankgarantie danwel overheidsgarantie. Hiervan wordt
niet afgeweken. De precieze invulling van deze voorwaarde staat per land vermeld op
www.atradius.com/nl/dutchstatebusiness

4. Van geval tot geval beoordeling
ledere transactie wordt per geval door Atradius Dutch State Business op verzekerings-
mogelijkheid beoordeeld.

5. Geen dekking
Onder de reguliere exportkredietverzekeringsfaciliteit is geen dekking mogelijk. Onder
speciale faciliteiten, zoals ORIO en SIF, zijn onder strikte condities dekkingsmogelijk-
heden beschikbaar. Ook voor kortlopende contante zaken zijn uitzonderingen mogelijk.

Restricties
a gereduceerd gedekt percentage
b verlengde wachttermijn
c

speciale voorwaarden, raadpleeg uw accountmanager

d. dekking opgeschort
da dekkingsadviessituatie
tc tekenclausule

LAND beleid landen

klasse

restricties

landenplafond
(min euro)

signalerings-
plafond
(min euro)

benut DSA/DSF
(min euro)

per 31-12-2009

SIF

Kenia

J,35%

Ja

Kirgizié

Kiribati

500 50

Koeweit

2000 1500

Kosovo

J,35%

Ja*

Kroatié

1000 500

Laos

Lesotho

J, 35%

Ja

Letland*

1000 350

o

B

Libanon max 36 mnd

500 150

Liberia

Libié

1000 150

Liechtenstein

Litouwen*

Ey

1500 350

Luxemburg

Maagden Eilanden (Brits)

Maagden Eilanden (U.S.A.)

Macau

Macedonié (fyrom)

S

1000 150

Madagascar

J, 35%

Ja

Madeira

Malawi

J, 35%

Ja*

Malediven

Maleisié

2000 1500

40

Mali

J,35%

Ja

Malta

2000 450

Man

Marokko*

1500 1150

851

Marokko Spaans (Ceuta/Melilla)

Marshall Eilanden

500 50

Martinique

Mauretanié

Ja*

Mauritius

1500 150

Mayotte

Mexico

2000 1500

506

Micronesié

500 50

Moldavié

Ja

Monaco

Mongolié

500 25

0 J, 35%

Montenegro

Ja

Montserrat

Mozambique

J,35%

Ja

Myanmar (Birma)

Namibié

500 150

A== == U—=—= === =UNUVUVI=UIWHADD—=WDWULIWWULU WU == Uu

Nauru

Nederlandse Antillen c

182 100

57

Nepal

Ja

Nicaragua

J, 35%

Ja*

Nieuw Caledonié

Nieuw Zeeland

Niger

J, 35%

Ja

Nigeria ,4 contante zaken olie/gas: 2

1000 200

97

Niue

Ja

Noord-Korea
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Noordelijke Marianen
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LAND

beleid landen

klasse

restricties

landenplafond
(min euro)

signalerings-
plafond
(mIn euro)

benut
(min euro)

per 31-12-

DSA/DSF SIF

2009

Noorwegen

—

Norfolk eiland

—_

Oeganda

1%

J, 35% Ja

Oekraine

Ja

Oezbekistan

1000

100

20

Oman

2000

1300

892

Oost-Timor

J, 35%

Oostenrijk

Pakistan

Ja

Palau

Panama

500

150

36

Papoea Nieuw Guinea

1000

75

Paraguay

Ja

Peru

1500

1150

Pitcairn Eiland

Polen

2000

1500

161

Porto Rico

Portugal

Qatar

2000

1100

Réunion

Roemenié

1500

500

17

Rusland

4
b

ank + part.: 4

2000

1000

489

Rwanda

J, 50% Ja

Salomons Eilanden

Samoa-Amerikaans

Samoa Eilanden

Ja

San Marino

Saoedi Arabié

b(ém)

2000

1500

178

Sad Tomé en Principe

J, 50% Ja

Senegal

b(6m)

1000

150

J, 35%

Servié*

£

1000

100

49

Seychellen

Ja*

Sierra Leone

Singapore

2000

1500

78

Slovenié

2000

1050

o

Slowakije

2000

1500

Soedan

Somalié

Spanje

Spitsbergen

Sri Lanka

250

147

J, 35%

St. Helena

St. Kitts-Nevis

Ja

St. Lucia

500

25

St. Pierre et Miquelon

St. Vincent en de Grenadinen

Ja

Suriname

Ja

Swaziland

500

50

Syrié

N

a(90%), b(6m)

1000

400

Tadzjikistan

Taiwan

2000

1500

Tanzania

1000

J, 35%

Thailand

2000

1500

Togo

Tokelau

Tonga Eilanden

Trinidad en Tobago

2000

1050

Tsjaad

Tsjechié

2000

1500

Tunesié*

1500

1100

Turkije

N

1500

1150

Turkmenistan

Ja

Turks en Caicos Eilanden

Tuvalu

Uruguay

wWhibUN=NUL—=UN—=UNW=UW=UUULDDUDW==UUN—=—=UIUNWWULNNMUN=UTUNN=—=—==NNUNNDUG=U—=W

1500

100

VAE*

2000

1500

1059

Vanuaatu

500

50

Vaticaanstad

Venezuela

Verenigde Staten

Vietnam

1500

500

57

Wallis en Futuna

Westelijke Sahara

Witrusland

b W= uh =

Ja*

IJsland

Zambia*

J, 35% Ja*

Zimbabwe

Zuid Afrika

1500

1150

266

Zuid Korea

2000

1500

67

Zweden

Zwitserland
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