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De landen uit de CFA-zone:
kansen en risico’s in Franstalig Afrika

De convertibilteitsgarantie van het Franse ministerie van Financién mitigeert het risico op conversie
en transferproblemen van de lidstaten in de CFA-zone. Hieronder wordt de CFA-zone besproken.
De Communauté Financiére Africaine (CFA) bestaat sinds 1945. De CFA-zone bestaat uit 14
lidstaten die, op Guinee Bissau en Equatoriaal-Guinea na, voormalige kolonies van Frankrijk zijn.

In principe bestaat de zone uit twee verschillende monetaire unies; de Centraal Afrikaanse
Economische en Monetaire Gemeenschap (CEMAC) met 6 lidstaten en de West Afrikaanse
Economische en Monetaire Unie (WAEMU) met 8 lidstaten. In 1979 hebben de autoriteiten van de
Comoren een monetaire samenwerkingsovereenkomst met Frankrijk getekend.

De Comoren zijn hierdoor wel onderdeel van de frank-
zone, maar maken geen onderdeel uit van de CFA-frank-
zone. De wisselkoers van de Comoorse franc is ook vastge-
koppeld aan de euro, maar sinds de devaluatie van de CFA
frank in 1994 verschilt de wisselkoers met die van de CFA
frank.

Hoewel de CEMAC en de WAEMU ieder hun eigen munt
(Centraal-Afrikaanse CFA frank en West-Afrikaanse CFA
frank) hanteren, zijn ze wel sterk met elkaar verbonden.
Beide hebben hun munt op hetzelfde niveau gekoppeld
aan de euro en tevens hebben ze dezelfde institutionele
kenmerken. Er zijn twee regionale centrale banken, BEAC
(van de CEMAC) en BCEAO (van de WAEMU), die onaf-
hankelijk zijn van de lidstaten. Zij bepalen voor hun eigen
zone het monetair beleid. Het bepalen van het monetair
beleid is echter wel beperkt door de strikte regels die zijn
afgesproken met Frankrijk. Het monetair beleid is vooral
gericht op het controleren van de geldhoeveelheidgroei.

In de overeenkomst tussen de CFA-frank-zone en Frankrijk
is afgesproken dat Frankrijk de convertibiliteit van de CFA-
frank garandeert.

Onder de monetaire en wisselkoersovereenkomst is de
CFA-frank gekoppeld aan de euro, voorheen aan de Franse
frank, op een koers van 656 frank per euro. Deze wordt
gegarandeerd door het Franse ministerie van Financién via
een speciale ongelimiteerde vreemdevalutafaciliteit met de
BEAC en de BCEAO, om de convertibiliteit te onder-
steunen. Hiervoor zijn de twee regionale centrale banken
wel verplicht om een groot deel van hun vreemdevaluta-
reserves bij het Franse ministerie onder te brengen.

De BEAC moet 65% van haar reserves op een speciale
rekening onderbrengen en de BCEAO 50%. De buiten-
landse reserves van alle lidstaten zijn gecentraliseerd bij de
regionale centrale banken.

De garantie voor de convertibiliteit is ongelimiteerd, maar
is wel beperkt tot het geld in circulatie in de zone. Buiten
het rechtsgebied van de regionale centrale banken is de
CFA-frank niet convertibel.
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Om de convertibiliteit te beschermen is een aantal maatre-
gelen afgestemd om te voorkomen dat de faciliteit bij het
Franse ministerie te lang in een tekortsituatie zou komen.

1) Indien de netto buitenlandse activa van de regionale
centrale banken als percentage van de korte termijn
binnenlandse verplichtingen drie maanden achtereen
onder de 20% is, dan moeten de regionale centrale
banken stappen ondernemen om hun leningen te
verminderen.

2) Voor de BCEAO geldt dat indien de speciale rekening
bij het Franse ministerie in de min terecht dreigt te
komen, zij de publieke en particuliere instituties binnen
haar zone kan verplichten hun buitenlandse valuta te
verkopen.

3) Indien de rekening bij het Franse ministerie drie
maanden achtereen in een tekortsituatie is beland, dan
is de BEAC verplicht haar herfinancieringsplafond te
verlagen met 20% voor de zogenaamde tekortlanden
en 10% voor de overschotlanden.

4) Kredietfaciliteiten van de regionale centrale banken
aan de lidstaten zijn beperkt.

De lidstaten

Hoewel een aantal landen wel een crisis heeft gehad, was
dit altijd toe te schrijven aan een overheidsbudgetcrisis en
herstructurering/kwijtschelding van publieke schulden en
is dit nooit toegeschreven aan een betalingsbalanscrisis
(lees: tekort aan buitenlandse valuta). Wel was in 1994
een lange periode van tekorten op de betalingsbalans en
het trekken uit de valutareserves reden voor de Franse en
regionale centrale banken om zowel de Centraal-
Afrikaanse als de West-Afrikaanse CFA-frank met 50% te
devalueren. Ondanks de zwakke externe situatie bij enkele
lidstaten is er sinds 1994 in de CFA-zone geen valutacrisis
meer geweest.

In 1994 is in zowel de West-Afrikaanse zone als de

Centraal-Afrikaanse zone een overeenkomst getekend om
tot economische integratie te komen. Een aantal conver-
gentiecriteria op het gebied van de overheidsfinancién en
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monetair beleid is vastgesteld en deze zijn in 2002 in wer-
king getreden. Voor beide zones gelden dezelfde criteria:

1) overheidsbalans boven of gelijk aan 0

2) inflatie niet hoger dan 3% per jaar

3) totale overheidsschuld niet hoger dan 70% van het
bruto binnenlands product (BBP)

4) geen interne of externe betalingsachterstanden.

Er is evenwel nauwelijks een lidstaat die aan de criteria
voldoet. Alleen in de Centraal-Afrikaanse zone heeft
Gabon in 2009 en 2010 de criteria niet overschreden en
de Centraal Afrikaanse Republiek in 2010. In de West-

Afrikaanse unie is er geen enkel land dat de criteria niet
heeft overschreden. Vooral de overheidsfinancién zijn in
deze lidstaten een probleem. Er is echter geen systeem

van sancties indien een land één van de criteria over-
schrijdt.

Men kan wel stellen dat het overgrote deel van de lidsta-
ten van de CFA-zone fragiel is. Bovendien zijn er onderling
ook grote verschillen. Een aantal landen behoort tot de
armste van de wereld en bevindt zich in de laagste regio-
nen van de Human Development Index van de Verenigde
Naties. Daarentegen hebben Gabon en Equatoriaal Guinee
een hoog inkomen per hoofd dankzij een kleine bevolking

Africa
L 3 , - — .
/ y e ! A . £ e
d I : [roey Fo \ i' ¥ ] Tah i-f
Narih ; & A v
Arfanmtic ?'f:.- Ty - A
Ty -D.r.'i-in'- ...:. -.-'-‘1".
T —— ! ""‘:M [LESEE S o
N R s il ™ 2
oy T reg T L : ;
R { BPuN 3 T '311‘«-
/ ; e e a3 :
I 1 L, .
wgmme g m el U [V S n
I, = ypme -
[ Al Trvraress Sop [ f
/
f AUGERIA
f . ’ i
W o BT,
s N
fuin | 3 oot
& ] ¥ 1
| bt e e
e LAk, """j‘,.-—‘ b SUDA
Banba I, ‘ i b
| - & iy
| S L
| [T n
Aomtr | e 5
| Gt of Caninan [ -
- o [ . Az e _/ -\'*.f-l-ﬂl\ll FENTL & g b = s
Bisa Tms GABCR s
| At 1 ; foian
Rk W,
i IAIRE Ocean ™
Forte o | Je—
e
| T A
| Sauth £
I. Arfantic | el
o ]
| Geean o s
\ et =
| | \\ =
= 1 |
\ [ [y
1 L N e tap %
et .II — ||
) |
|
| |
\
II
1! ‘l\ [
Scae 151,800,000
Apithad EqualAres Propecton \ |
[ B0 Féorwien: II_
e e ———
0 L D I| |
= sty speatatin 3 \ |
H] b .

Atradius, David Ricardostraat 1, Postbus 8982, 1006 AL Amsterdam

Tel.+31 (0)20 553 26 93, Fax +31 (0)20 553 20 87, www.atradiusdutchstatebusiness.nl, E-mail info.mtb@atradius.com



Creditnotes

en de olieopbrengsten. Uberhaupt is duidelijk zichtbaar
dat de olie-exporterende landen een hoger inkomen per
capita hebben en er economisch gezien beter voor staan.
Deze landen bevinden zich in de CEMAC en bestaan uit de
Centraal Afrikaanse Republiek, Congo Brazaville,
Equatoriaal Guinee, Gabon, Kameroen en Tsjaad. Op de
Centraal Afrikaanse Republiek na zijn dit olie-exporterende
landen. De landen van de West-Afrikaanse zone hebben
geen olie, maar exporteren wel grondstoffen. De WAEMU
bestaat uit Benin (katoen), Boerkina Faso (katoen), Guinee
Bissau (vis, cashewnoten), Ivoorkust (cacao, koffie), Mali
(katoen, goud), Niger (uranium), Senegal (vis, pinda’s) en
Togo (katoen). Aangezien de landen voor hun exporten
afhankelijk zijn van grondstoffen maakt dit hen kwetsbhaar
voor externe schokken. De olie-exporterende landen zijn
kwetsbaar voor schommelingen in de olieprijs, maar kun-
nen in tijden van hoge olieprijzen reserves opbouwen. De
landen in de WAEMU zijn gezien de aard van de grond-
stoffen afhankelijk van prijzen en weersomstandigheden.
Deze landen zijn minder in staat om flinke reserves op te
bouwen en laten over het algemeen een zwakkere externe
positie zien, met hoge tekorten op de lopende rekening.

Zoals eerder aangegeven zijn de overheidsfinancién over-
wegend zwak in de lidstaten van de WAEMU. Hierin
bevinden zich de armste landen, die tevens het meest
afhankelijk zijn van donorgelden. Bijna alle lidstaten, op
Gabon en Equatoriaal Guinee na, hebben een schulden-
kwijtschelding gehad of komen daar nog voor in aanmer-
king (Ilvoorkust, Tsjaad).

Niet onbelangrijk is dat de politieke situatie, de kwaliteit
van instituties en beleid in de CFA-zone zwak is. Coups
(Niger, Gabon), geruchten over couppogingen (Kameroen,
Equatoriaal Guinee, Togo), slechte veiligheidssituatie
(Centraal Afrikaanse Republiek, Tsjaad) en spanningen en
geweld door verkiezingen (Ivoorkust) domineren het
politieke toneel. Daarnaast is corruptie wijdverspreid.

We kunnen wel stellen dat Benin, Mali, Senegal (in de
WAEMU) en ook meer recentelijk Gabon (CEMAC) de
betere kandidaten zijn in de CFA-zone.

Het risico dat het land de CFA-zone verlaat, wordt klein
geschat. Lidmaatschap van de CFA-zone brengt de landen
over het algemeen veel positiefs. Zo is de inflatie gema-
tigd door de stabiele wisselkoers. De hoge inflatie in 2008
was vooral toe te schrijven aan de hoge prijzen voor voed-
sel en olie. De stabiele koers van de CFA-frank, het mone-
tair beleid en het vertrouwen in de convertibiliteitsgarantie
van het Franse ministerie van Financién ondersteunt de
macro-economische situatie in de landen. Bovendien
ondersteunt dit het vertrouwen van de internationale
markten.

Rating agencies maken onderscheid tussen de monetaire
unie en het soevereine risico van de verschillende lidsta-
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ten. De monetaire unie heeft een beoordeling van BBB-
terwijl de soevereine ratings niet hoger komen dan BB-.
Slechts een aantal landen heeft een rating en Fitch geeft
aan dat ook voor andere lidstaten een lagere rating dan
voor de zone zou worden toegewezen. Dit betekent dat
niet-publieke kopers binnen de CFA-frank-zone een betere
rating kunnen krijgen dan de soeverein.

Kortom, het landenrisico in de lidstaten van de CFA-zone
wordt sterk gemitigeerd door de CFA-frank en de conver-
tibiliteitsgarantie van het Franse ministerie van Financién.
Het feit dat de lidstaten van beide zones verplicht zijn hun
valutareserves bij de regionale banken aan te houden,
voorkomt dat overheden hun tekorten monetair kunnen
financieren. De regionale centrale banken zijn onafhan-
kelijk, waardoor het instellen van kapitaalcontroles door
een overheid beperkt is. De regionale centrale banken
moeten op hun beurt een groot deel van hun buitenlandse
valutareserves op een speciale rekening van het Franse
ministerie van Financién plaatsen. Hierdoor zijn de
werkelijke reserves van de lidstaten hoger dan in de cijfers
worden weergegeven. De kans dat er een deviezentoe-
wijzigingsprobleem optreedt, is volgens Atradius klein.
Hierdoor is besloten om voor de landen waarop wij namens
de Staat reguliere EKV-dekking bieden, een voorwaarde-
lijke zekerheidseis te vragen in plaats van een onvoor-
waardelijke.

Daarnaast is besloten dat de CFA-frank voor dekking van
het transferrisico acceptabel is. Aan de voorwaarden van
convertibiliteit en transferabiliteit wordt voldaan en dat de
munt niet verhandelbaar is op de internationale markt
wordt ondervangen door de rol van het Franse ministerie
van Financién. Dekking van transferrisico geldt evenwel
niet voor alle lidstaten van de CFA-zone. Zo blijven de
landen waarop we geen dekking bieden ongewijzigd wat
betreft ons beleid. Ook zal bij het in dekking nemen van
deze landen nog wel apart de inschatting gemaakt worden
in hoeverre de instituties voldoende sterk zijn (bijv. onaf-
hankelijkheid van de centrale bank) om dekking van het
transferrisico te rechtvaardigen.

Wilt u meer informatie over dit onderwerp dan kunt u

contact opnemen met Afke Zeilstra, Senior Economist,
afke.zeilstra@atradius.com, tel nr 020-5532873.
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Atradius Dutch State Business verlaagt de
kosten voor exportfinanciering

Het terugtreden van De Nederlandsche Bank bij de uit-
voering van exportkredietverzekering voor rekening van
de Staat medio 2009, heeft onder andere geleid tot
lagere uitvoeringskosten. Destijds is toegezegd door het
ministerie van Financién dat deze kostenbesparing ten
goede zou komen van het Nederlandse exporterende
bedrijfsleven.

Uiteraard moet wel voldaan zijn aan de internationale
afspraken over de premies, zoals die in de OESO gemaakt
zijn. Daarom is de ruimte om de premies te verlagen
beperkt en is er voor gekozen de administratieve opslagen
en provisies af te schaffen of te verlagen. Het betreft de
volgende wijzigingen:

1. De administratieve opslagen voor transacties zijn
volledig afgeschaft. Dit gaat om informatiekosten,
dekkingstoezeggings- en dekkingsadviesprovisie,
poliskosten, de behandelingskosten voor projectfinan-
cieringsverzekering en investeringsverzekering en de
administratiekosten die tot nu toe in rekening werden
gebracht bij een eventuele restitutie van de premie.
Om onnodig beslag op de ruimte onder het landen-
plafond tegen te gaan wordt echter nog wel een
vergoeding gevraagd vanaf de tweede verlenging van
een dekkingstoezegging of dekkingsadvies.

Deze zal 0,05% van de maximum schadevergoeding
bedragen met een minimum van Eur 150,-- en een
maximum van Eur 500,--.

2. Per 1 september van dit jaar worden er internationale
afspraken van kracht voor premie voor debiteurenrisi-
co’s. Mede als gevolg van die afspraken, die al voor-
zien in een grotere differentiatie van de premies voor
de verschillende risico’s, kunnen de opslagen die nu
verbonden zijn aan de spreidingsrichtlijnen voor onze
risicoportefeuille komen te vervallen.

Dat betekent dat er geen opslagen meer voor risico’s in
landenklasse 7 zijn.

3. De premieopslag voor de Vreemdevalutadekking, die
geldt voor verzekering van financieringen in een
andere valuta dan de euro, komt te vervallen.

Bovenstaande wijzigingen gelden per 1 april 2011. Wij
hopen natuurlijk dat dit de concurrentiepositie van de
Nederlandse exportkredietverzekering namens de Staat
verbetert en zo een bijdrage levert aan de vergroting van
de Nederlandse export.

Wilt u meer informatie over dit onderwerp dan kunt u
contact opnemen met Bert de Jongh, Senior International
Affairs & Insurance Specialist, bert.de.jongh@atradius.com
tel nr 020-553 2084.
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Kenbri levert 30 brandweervoertuigen aan

Indonesié

Onlangs heeft Atradius Dutch State Business een polis afgegeven aan Kenbri Fire Fighting BV te
Waalwijk voor de levering van 30 crashtenders (brandweervoertuigen) aan het ministerie van
Transport te Jakarta. De broers Rex en Edwin Hobbel, die samen de directie voeren van Kenbri, zijn
ruim vijf jaar bezig geweest om deze order binnen te halen.

De brandweervoertuigen zullen worden geleverd aan 29 lokale vliegvelden in Indonesié.

Het betreft een full service contract, hetgeen betekent dat Kenbri Fire Fighting ook de levering van
de bepakking van de voertuigen, de reserveonderdelen en opleiding zal verzorgen. Op deze wijze
wordt de duurzaamheid van het project gewaarborgd. De crashtenders zullen in 2011 en 2012

worden uitgeleverd.

Kenbri Fire Fighting is een totaalleverancier op het gebied
van brandweermaterialen. Het bedrijf, dat vestigingen
heeft in Waalwijk, Stellendam en Belgig, startte in de jaren
tachtig met het leveren en onderhouden van afsluiters aan
de petrochemische industrie en olieraffinaderijen in het
Midden-Oosten. In de loop der jaren is het producten-
pakket steeds verder uitgebreid. Inmiddels is men in
Nederland exclusief dealer van Rosenbauer, één van de
grootste brandweervoertuigenfabrikanten in de wereld.
Naast het exclusieve dealerschap van Rosenbauer, heeft
Kenbri een eigen productielijn in Waalwijk, waar men
brandweervoertuigen assembleert.

Tot de klantenkring van Kenbri behoort een groot aantal
Nederlandse gemeenten, industriéle bedrijven, de lucht-
macht, de marine en meerdere Nederlandse luchthavens.
Daarnaast heeft men brandweervoertuigen en -materialen
geleverd aan Uruguay, Zanzibar en Estland en werd
onlangs een grote order ter waarde van 22 miljoen euro
afgesloten voor de levering van 30 brandweervoertuigen
aan Indonesié. De productielijn in Waalwijk zal vanwege
deze grote order verder worden uitgebreid.

Het binnenhalen van de order was geen sinecure. In 2005
is Kenbri begonnen met een onderzoek naar de staat van
de aanwezige brandweervoertuigen op een groot aantal
regionale vliegvelden in Indonesié. Veel van de brand-
weerwagens bleken niet inzetbaar te zijn, er waren geen
reserverondelen en de manschappen waren onvoldoende
getraind.

In december 2010 bezocht de minister van Transport van
Indonesié Nederland. Tijdens dit bezoek werd op een
oefenterrein op Schiphol, in het bijzijn van alle bij het
contract betrokken partijen, een uitgebreide demonstratie
gegeven. Een aantal crashtenders van de brandweer van
Schiphol toonde op effectieve wijze hoe het blussen van
een (nagebootste) vliegtuigbrand in zijn werk ging. Vrij
spoedig hierna werd het exportcontract tussen Kenbri Fire
Fighting en het ministerie van Transport van Indonesié
getekend.
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Brandweervoertuig van Kenbri Fire Fighting

Het project betreft een aanzienlijke investering. Ten behoe-
ve van de transactie verstrekt de Nederlandse overheid een
ORET-schenking voor 35% van de contractprijs. Het restant
wordt betaald uit een lening die is verstrekt door de ING
Bank aan het ministerie van Financién van Indonesié.

De lening zal worden terugbetaald in 14 halfjaarlijkse ter-
mijnen. De schenkingsfaciliteit van de Nederlandse overheid
is overigens herzien. In de loop van 2009 is voor nieuwe
zaken de ORIO-faciliteit beschikbaar gekomen.

Indien u vragen heeft over export naar Indonesié kunt u
contact opnemen met George van Praag, Senior
Underwriter Region Asia and Turkey, tel nr. 020-5532321,
e-mail george.van.praag@atradius.com.

Nummer 2/2011 - april - Pagina 7



Creditnotes

India: een groeimarkt

India staat inmiddels al jaren in het centrum van de belangstelling van internationale investeerders.
Nederland is de belangrijkste Europese exportpartner van India, maar Nederlandse export naar India

is tamelijk gering.

Atradius merkt ook dat het aantal verzekerde exporttransacties van kapitaalgoederen gering is in
verhouding tot wat van de omvang van de markt verwacht zou mogen worden, zeker ook gezien

het ruime landenbeleid.

Politieke analyse

India is ‘s werelds grootste democratie. Het staatsbestel is
geént op het door de Britten ingevoerde bestuursmodel. In
tegenstelling tot het Verenigd Koninkrijk is India echter een
constitutionele republiek met een sterk decentraal bestuur.
India kent ook geen tweepartijensysteem, maar evenredige
vertegenwoordiging. In de praktijk betekent dit dat er een
groot aantal partijen in de Lok Sabha (Tweede Kamer) ver-
tegenwoordigd is. Regeringen kunnen gewoonlijk alleen
door coalitievorming tot stand komen. De huidige rege-
ringscoalitie, United Progressive Alliance (UPA), bestaat uit
vijf partijen en wordt geleid door het Indian National
Congress (INC). Deze partij heeft een seculiere centrum-
linkse signatuur. De belangrijkste oppositiepartij is de
Bharatiya Janata Party (BJP, Indiase Volkspartij). Deze par-
tij wordt gezien als centrum-rechts en mengt economisch
liberalisme met hindoe nationalisme. Deze twee stromingen
vormen binnen de BJP aparte groepen en als gevolg hier-
van bestaat er dan ook interne verdeeldheid.Het politieke
landschap in India is sterk gefragmenteerd. Daarnaast
bestaat er een aantal politieke patijen met een, naar
Westerse begrippen, nogal extremistische visie. Als gevolg
hiervan zijn de regeringscoalities vaak niet erg stabiel en
moeten er met regelmaat vergaande concessies worden
gedaan. Structurele economische hervormingen zijn hier-
door lastig door te voeren.

De UPA vertegenwoordigt slechts 48% van de zetels in de
Lok Sabha en slechts 37% van de Rajya Sabha (Eerste
Kamer). Dit betekent dat er continu steun moet worden
gezocht onder de kleine oppositiepartijen, hetgeen de
slagvaardigheid van de regering niet ten goede komt.

Ook het religieuze landschap kent verscheidenheid. Van de
Indiase bevolking hangt 80,5% het hindoeisme aan. Met
13,4% moslims is India na Indonesié en Pakistan het derde
islamitische land ter wereld. Daarnaast bestaan er kleine
minderheden van christenen en sikhs. Hoewel in de meeste
Indiase regio’s sprake is van vreedzame coéxistentie komt
geweld tussen verschillende religieuze groepen (met name
tussen hindoes en moslims) in sommige streken regelmatig
voor. Vanouds werd de Indiase samenleving gekenmerkt
door het hindoeistische kastensysteem, dat direct na de
onafhankelijkheid van India officieel is afgeschaft. Het
kastesysteem verdeelt de Indiase samenleving in vijf sociale
groepen (geestelijken, krijgers, geschoolde arbeiders,
ongeschoolde arbeiders en kastelozen) die van vader op

zoon overgaan. Ondanks de officiéle afschaffing van dit
stelsel, speelt het nog steeds een rol in de Indiase samen-
leving. In het bijzonder de “dalits” (kastelozen) worden,
zeker op het platteland ernstig gediscrimineerd. Het is
goed mogelijk dat het verleden van het kastesysteem de
Indiase maatschappij toleranter heeft gemaakt voor grote
welvaartsongelijkheid. Desondanks is de inkomensonge-
lijkheid, althans gemeten volgens de Gini index (36,8) niet
uitzonderlijk hoog.

Er zijn wel degelijk grote regionale verschillen in welvaart.
Globaal kan men stellen dat het noorden en oosten van
India arm zijn en dat de rijke deelstaten zich in het zuiden
en westen van het land bevinden. In sommige arme deel-
staten zijn maoistische rebellengroepen actief, die in India
‘Naxalieten” worden genoemd. In de grensgebieden van
India zijn separatistische bewegingen actief die geweld
niet schuwen. Het meest geéscaleerde binnenlandse con-
flict is dat in het voormalige prinsdom Kasjmir, dat zowel
door India als Pakistan wordt opgeéist.

De verhoudingen van India met haar buurlanden zijn niet
bijzonder goed. De verhouding met aartsrivaal Pakistan is
uiterst gevoelig. De geschiedenis (Pakistan was vroeger
onderdeel van India), de kwestie Kasjmir en de vermeende
betrokkenheid van Pakistan bij islamitisch geinspireerd ter-
rorisme in India zijn hiervan de voornaamste oorzaken. Er
wordt alom aangenomen dat zowel India als Pakistan
beschikken over kernwapens, wat nog een extra schaduw
werpt over deze relatie.

De verhouding met China is evenmin weinig hartelijk. In
1962 vochten beide landen een bloedig grensconflict uit
in de Himalaya en sindsdien is de relatie nooit meer echt
goed geworden.

Daarnaast beschouwen India en China zich beide als dé
Aziatische grootmacht, waardoor eveneens de rivaliteit
wordt versterkt. De Verenigde Staten beschouwen India nu
als een strategische bondgenoot in het werelddeel.
Tenslotte is ook de relatie met Bangladesh (eveneens
vroeger een deel van India) niet optimaal als gevolg van
een aantal grensgeschillen.

Ondanks deze gevoelige internationale betrekkingen wordt
escalatie van deze conflicten niet waarschijnlijk geacht.

Financieel-economische situatie
India wordt van de vier BRIC-markten beschouwd als een
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van de meest belovende opkomende markten ter wereld.
Door zijn enorme bevolkingsomvang (1,2 miljard inwoners)
is het land bijna vanzelfsprekend een grootmacht.

De economische prestaties van India op de lange termijn
zijn echter nogal teleurstellend. India experimenteerde
vanaf de onafhankelijkheid tot in de jaren tachtig met een
socialistisch autarkisch model. Dit leidde tot zeer lage
economische groeicijfers. Sinds de jaren negentig zijn er
echter structurele hervormingen doorgevoerd, wat heeft
geleid tot een aanzienlijke groeiversnelling. De huidige
groeiverwachting ligt tussen de 8% en 9% groei van het

bruto binnenlands product (BBP). Zwakke beleidsindica-
toren zijn het grote begrotingstekort, de hoge rentelasten
van de overheid en het tekort op de lopende rekening.
De inflatie is thans weer onder controle, maar een verdere
stijging van de voedsel- en brandstofprijzen zou de con-
sumptieprijsindex weer kunnen opdrijven. De afhankelijk-
heid van import voor brandstof is feitelijk de achilleshiel
van de Indiase economie. India bezit grote voorraden
steenkool, maar beschikt niet over voldoende eigen olie-
bronnen.

Taj Mahal
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De gaten in de begroting worden voor een belangrijk deel
veroorzaakt door de subsidies op brandstof, voedsel en
kunstmest. India is één van de drie Aziatische landen
(naast Maleisié en Indonesi¢) die aanzienlijke brandstof-
subsidies verstrekt, maar heeft (in tegenstelling tot de
twee andere landen) geen eigen olievoorraden.

Dit betekent dat een eventuele stijging van de olieprijs
een forse wissel kan trekken op de begroting. Afbouw van
deze subsidies ligt politiek zeer gevoelig.
Begrotingstekorten kunnen in het algemeen binnenlands
worden gefinancierd, maar hebben wel geleid tot een forse
publieke binnenlandse schuld van 67% van het BBP. Toch
kan worden geconstateerd dat er een neergaande trend is
met betrekking tot de publieke binnenlandse schuld als
percentage van het BBP.

Ondanks de solide macro-economische fundamenten
vertoont de Indiase economie nog een groot aantal
structurele zwaktes. De economische groei in India heeft
niet het geijkte patroon vertoond waarin ontwikkelingen in
de primaire sector (landbouw, grondstoffen) worden
gevolgd door ontwikkelingen in secundaire (industrie) en
tertiaire (diensten) sector. Opmerkelijk genoeg is juist de
tertiaire sector, in het bijzonder ICT en daarnaast outsour-
cing, sterk ontwikkeld, terwijl de ‘groene” revolutie in de
landbouw eigenlijk niet volledig is uitgevoerd en de
industrie ook nog in een beginstadium verkeert. Dit heeft
geleid tot grote geografische welvaartsverschillen. Mumbai
(Bombay) geldt als het nationale financieel-economische
centrum, Calcutta is het financieel-economische centrum
voor het oosten van het land, Delhi is het regerings- en
bestuurscentrum, Bangalore legt zicht toe op de ICT-
dienstverlening, Hyderabad is eveneens een centrum voor
ICT-dienstverlening en daarnaast biotechnologie. Chennai
(Madras) is ook een belangrijk centrum voor ICT-dienst-
verlening en daarnaast de vestigingsplaats van de Indiase
auto-industrie. Hoewel dat de hierboven genoemde
steden mondiaal concurrerende producten leveren en
toonbeelden zijn van economische dynamiek, moet niet
worden vergeten dat veel gebieden nog zeer arm en
onderontwikkeld zijn. 45% van de beroepsbevolking is
werkzaam in de landbouw. De productie van deze sector is
sterk afhankelijk van de moesson. Belangrijke obstakels
voor verhoging van de productiviteit in de landbouw zijn
de door de overheid opgelegde prijzen, het exportverbod
op een aantal belangrijke agrarische grondstoffen, de
gebrekkige infrastructuur op het platteland, afnemende
investeringen in agrarisch onderzoek en ontwikkeling en
de versnippering van het agrarische oppervlak.

Een andere structureel obstakels voor duurzame economi-
sche groei is het weinig flexibele juridische raamwerk: de
Land Acquisition Act maakt onteigening van land door de
overheid zeer tijdrovend en kostbaar, terwijl dit toch
noodzakelijk is om de infrastructuur te verbeteren.
Daarnaast is ook de wetgeving met betrekking tot arbeid,
veelal opgemaakt in de socialistisch georiénteerde periode

direct na de onafhankelijkheid, een hardnekkig obstakel
voor flexibilisering van de arbeidsmarkt en verhoging van
de productiviteit. Hoewel de huidige regering zich ten
volle bewust is van de noodzaak tot hervorming, blijft
uitvoering hiervan moeilijk. Het federale karakter van het
land en de het gefragmenteerde politieke landschap zijn
hier debet aan. Structurele hervormingen zullen ook in de
toekomst slechts zeer traag worden gerealiseerd.

De twee belangrijkste Indiase effectenbeurzen zijn de
National Stock Exchange of India en de Bombay Stock
Exchange, die beide een marktkapitalisatie hebben van

$ 1,6 biljoen, zijn respectievelijk de negende en achtste
beurs ter wereld. Het is buitenlandse beleggers volledig
toegestaan om in Indiase aandelen te handelen en port-
folio investeringen zijn een belangrijke component van de
Indiase kapitaalbalans.

De snelle opkomst van de Indiase middenklasse schept
mogelijkheden voor exporteurs van consumentengoede-
ren. Andere kansrijke sectoren zijn de agro-industrie en
het waterbeheer.

Het landenbeleid van Atradius Dutch State Business
namens de Staat kent geen beperkingen, met uitzondering
van een restrictief beleid op lagere overheden. De OESO-
landenklasse is 3.

Van 6 t/m 10 juni 2011 vindt een economische missie
plaats naar India onder leiding van staatssecretaris van
Economische Zaken, Landbouw en Innovatie Henk Bleker.

Wilt u meer informatie over dit onderwerp dan kunt u
contact opnemen met Marijn Kastelein, Senior Economist,
marijn.kastelein@atradius.com, tel nr 020-5532403.
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Introductieseminar middellange
exportkredietverzekering

Op woensdag 25 mei a.s. organiseert Atradius Dutch State
Business een introductieseminar over middellange export-
kredietverzekering. Dit seminar, dat plaats zal vinden op
ons kantoor aan de David Ricardostraat 1 te Amsterdam,
zal een hele dag beslaan en is bestemd voor (nieuwe)
medewerkers van bestaande én nieuwe exporterende
klanten, die via hun werk te maken hebben met middel-
lange exportkredietverzekering.

Tijdens deze dag zullen aspecten van het middellange
kredietverzekeringsbedrijf, zoals onze producten, accepta-
tie van aanvragen, afhandeling van schade en het landen-
beleid aan bod komen. Tevens wordt de praktijk van
acceptatie toegelicht in de vorm van een case.

Het seminar begint om 09.15 uur en eindigt omstreeks
17.00 uur. Indien u zichzelf of collega’s wilt opgeven, dan
kunt u een e-mail sturen naar onderstaand adres.
Ongeveer een week voor aanvang ontvangt u een bevesti-
ging met het programma en de routebeschrijving.

Voor meer informatie kunt u contact opnemen met

Monique Duns op telnr. 020 553 2329 of per e-mail:
monique.duns@atradius.com

Personeelswijzigingen

Premie koersrisicoverzekering
sterk verlaagd

In lijn met de lagere uitvoeringskosten door het vertrek
van DNB, is de vaste component in de premie voor de
koersrisicoverzekering verlaagd van 1,6% naar 0,5% van
het verzekerd bedrag, op jaarbasis. Dit is mede doorge-
voerd op verzoek van de Rijkscommissie en is medio maart
dit jaar ingegaan. Hierdoor is het aanzienlijk goedkoper
geworden om uw koersrisico’s te afgedekt te krijgen.

Wilt u meer informatie over dit onderwerp dan kunt u
contact opnemen met Bert de Jongh, Senior International
Affairs & Insurance Specialist, bert.de.jongh@atradius.com
tel nr 020-553 2084

Laatste Nieuws

Noord-Afrika en het Midden-Oosten

We houden de elkaar snel opvolgende ontwikkelingen in
Noord-Afrika en het Midden-Oosten nauwlettend in de
gaten. Voor eventuele aanpassingen van ons landenbeleid
op die landen adviseren wij u om onze site met het landen-
beleid in de gaten te houden.

Turkije

In het vorige nummer van Creditnotes hebben we aandacht
besteed aan de Civets landen. In aanvulling hierop zullen
we in de komende Creditnotes een artikel publiceren over
Turkije. Dit land staat nu volop in de belangstelling mede
door de ontwikkelingen in het Midden-Oosten.

Per 1 maart is Dennis Wentzel in dienst getreden als

Control and Reporting Officer.
Hij is hiervoor o.a. werkzaam geweest als Fund
. _ Controller bij een vastgoedbedrijf.

Dennis Wentzel

Per 1 april is John Lorié begonnen als Chief Economist
en Teamleader Economic Research. John heeft een
doctoraat in Internationale Economie.

Hij heeft 22 jaar gewerkt bij de ABN AMRO Group
Economics Department. Hij was tevens onderzoeker
bij de faculteit voor Economics and Business aan de
Universiteit van Amsterdam.

Maartje Hermans zal Dutch State Business per 1 mei

John Lorié

verlaten om te gaan werken bij FMO in Den Haag.
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Landenbeleid voor ééntransactiepolissen ATRADIUS DUTCH STATE BUSINESS Situatie 15 februari 2011

Atradius Dutch State Business verzekert in samenwerking met de Nederlandse Staat
betalingsrisico’s verbonden aan transacties van ondernemingen met buitenlandse
afnemers. Voor inlichtingen over het landenbeleid kunt u zich wenden tot Jan
Hoens, Afdeling Economic Research, Postbus 8982, 1006 JD Amsterdam, telefoon
020 553 2709; telefax 020 553 2087 of

email jan.hoens@atradius.com, of tot uw accountmanager.

U kunt ook kijken op www.atradiusdutchstatebusiness.nl

Deze informatie bevat slechts algemene richtlijnen over het Atradius Dutch State
Business landenbeleid in een gecomprimeerde vorm en is met de grootste zorgvul-
digheid samengesteld. Het is mogelijk dat er veranderingen hebben plaatsgevonden
na publicatie. Atradius Dutch State Business aanvaardt geen enkele aansprakelijk-
heid voor eventuele fouten. Onze aansprakelijkheid beperkt zich tot de verplichtin-
gen die voortvloeien uit onze verzekeringspolissen.

Middellang landenbeleid
Het beleid is van toepassing op bij de Nederlandse Staat heverzekerde
ééntransactiepolissen met een krediettermijn van langer dan 12 maanden, alsmede

contante aannemingswerken met een uitvoeringsduur langer dan 12 maanden. In
geval van verzekering van middellang krediet geldt een landenplafond. Het landen-
plafond is het theoretisch maximum dat de Staat in dekking wil nemen op een land.
In praktijk kunnen er allerlei specifieke omstandigheden zijn waarom besloten wordt
om dit landenplafond niet volledig op te vullen. Zo geldt voor ieder land waarvoor
een landenplafond is vastgesteld een signaleringsplafond. Zodra het obligo op een
land het signaleringsplafond bereikt, wordt samen met de Nederlandse Staat bezien
of en hoe het landenplafond verder opgevuld kan worden. Ook wordt aangegeven
welk gedeelte van het landenplafond reeds benut is (exclusief in behandeling zijn-
de aanvragen). Tevens zijn de middellange landenklassen vermeld voor het politieke
risicg van O (zeer goed) tot en met 7 (slecht). De landenklasse is medebepalend
voor de hoogte van de middellange premie en de hoogte van het landenplafond. Op
landen voorzien van een (*) is sinds de datum van de voorafgaande publicatie van
dit overzicht het beleid opnieuw vastgesteld. Dit hoeft niet noodzakelijke mwijs te
betekenen dat het beleid dan is gewijzigd.

Nadere informatie en uitleg van begrippen kunt u vinden op
www.atradiusdutchstatebusiness.nl

legenda

1. Geen beperkingen

Het maximaal gedekte percentage bedraagt 95 voor commerciéle en 98 voor politieke risico’s.
In principe worden geen aanvullende zekerheden verlangd.

2. Voorwaardelijkezekerheidseis

Uitgangspunt is dat een zekerheidseis wordt verlangd — onherroepelijk acc reditief (ILC), bank-
garantie danwel overheidsgarantie. Indien uit zeer goede recente informatie blijkt dat het om
een financieel sterke debiteur gaat, kan mogelijk ontheffing van de zekerheidseis worden ver-
leend.

3. Onvoowaardelijke zekerheidseis

Onherroepelijk accreditief (ILC), bankgarantie danwel overheidsgarantie. Hiervan wordt niet
afgeweken. De precieze invulling van deze voorwaarde staat per land vermeld op
www.atradiusdutchstatebusiness.nl

4. Van geval tot geval beoordeling

ledere transactie wordt per geval door Atradius Dutch State Business op verzekeringsmogelijk-
heid beoordeeld.

5. Speciale faciliteiten

Onder derequliere exportkredietverzekeringsfaciliteit is geen dekking mogelijk. Onder specia-
le faciliteiten, zoals ORIO en SIF, zijn onder strikte condities dekkingsmogelijkheden beschik-
baar. Ook voor kortlopende contante zaken zijn uitzonderingen mogelijk.

6. Geen dekking

Voor kortlopende contante zaken zijn uitzonderingen mogeljk.

Restricties

a. gereduceerd gedekt percentage

b verlengde wachttermijn

c. speciale voowaarden, raadpleeg uw accountmanager

d. dekking opgeschort

da dekkingsadviessituatie

tc tekenclausule

Definities

Absoluut landenplafond

Het absolute landenplafond is het harde plafond dat de maximale exposure aangeeft voor een
land. Dit absolute plafond mag in principe niet worden overschreden, tenzij door de Minister
van Financién in overleg met de Staatssecretaris van Economische Zaken wordt besloten dat
dit wel is toegestaan. In dat laatste geval zal een premieopslag van 10% van de landencompo-
nent kredietrisicopremie in rekening worden gebracht.

Signaleringsplafonds

Wanneer door de acceptatie van een zaak het signaleringsplafond * wordt overschreden zal het
landenbeleid opnieuw worden bezien. De Minister van Financién besluit, na advisering van de
Commissie Advisering Risicobeheer**, tegen welke voorwaarden resterende capaciteit kan
worden geboden. In geval van aanhoudende grote politieke en/of economische risico’s kan
worden besloten deze capaciteit niet te bieden. Andersom kan bij ongewijzigde of verbeterde
omstandigheden capaciteit tegen de reeds geldende voorwaarden worden geboden.

Dekkingsadviessituatie

Een dekkingsadviessituatie ontstaat door capaciteitsgebrek op een bepaald land. Een dek-
kingsadvies is geen verplichting voor de staat om een verzekering af te geven. Het is alleen een
verzekeringstechnische beoordeling van een transactie. Indien op een later tijdstip weer ruim-
te ontstaat, zal de transactie opnieuw beoordeeld worden tegen de dan geldende voorwaarden,
voordt eventueel een polis zal worden uitgereikt.

Tekenclausule

Een tekenclausule bij een nog niet getekend contract houdt in dat de verzekerde het contract
niet mag tekenen voordat schriftelijke goedkeuring van Atradius Dutch State Business is ver-
kregen. Een tekenclausule bij een getekend contract dat nog niet in werking is getreden en

waanoor een handeling van de verzekerde noodzakelijk is, houdt in dat deze handeling niet
mag worden verricht dan na schriftelijke goedkeuring van Atradius Dutch State Business.

DSA/DSF

Nederland onderschrijft de IMF/Wereldbank uitgangspunten ten aanzien van de schuldhoud-
baarheid van ontwikkelingslanden (Debt Sustainability Analysis, Debt Sustainability Framework).
Dit betekent dat overheidskopers in deze landen slechts onder beperkende voorwaarden (de
“concessionaliteitseis” en “good govemance”-toets) nieuwe schulden mogen aangaan. In de
kolom DSA/DSF is aangegeven hoe groot deze concessionaliteit dient te zijn indien het niet-
schenkingsdeel verzekerbaar is. Neem voor alle zaken waar de kolom DSA/DSF gevuld is contact
op met uw accountmanager, want er zijn uitzonderingen op de concessionaliteitseis mogelijk.

Structured Insurance Facility (SIF)

Indien de reguliere EKV geen dekkingsmogelijkheden biedt op een land, kan onder strikte
voowaarken gebruik gemaakt worden van de Structured Insurance Facility (SIF). Hierbij
worden transacties op particuliere kopers en patticuliere banken dusdanig gestructureerd dat
zij zich kunnen onttrek ken aan de risico’s die aanleiding zijn om geen reguliere EKV te kunnen
bieden. Voorwaarden: Totaal limiet faciliteit 200 min euro, limiet van 30 min euro per land en
transactielimiet van 15 min euro.

Ja: part. kopers/banken in beginsel mogelijk
Ja*: mits part. kopers/banken deviezen genererend

*  Relevant voor het bepalen van de overschrijding is het maximum-schade bedrag, niet het contractbedrag
** De leden van de deze commissie zijn vertegenwoordgers van het Ministerie van Financién, Atradius Dutch State
Business, het Ministerie van Economische Zaken en het Ministerie van Buitenlandse Zaken.

LAND beleid restricties landen landenplafond signalerings- benut DSA/DSF SIF
klasse (mIn euro) plafond (min euro)
(mIn euro) per 10-4-2011
Afghanistan 6 7
Albanié 3 6 1000 100 17
Algerije 2,3 3 1500 1150 0
Andorra 4 0
Angola 3,
contante zaken olie/gas: 2 6 1000 400 144
Anguilla 4 6
Antigua en Barbuda* 5 6 30 30 Ja
Argentinié 4, alleen part. kopers 7 1000 100 0
Armenié* 5 6 80 30 J, 30% Ja
Aruba 1 4 85 65 6
Australié 1 0
Azerbeidzjan 2 5 1000 250 56
Azoren 1 0
Bahama’s 1 3 500 125 103
Bahrein* 1 4 1500 500 0
Bangladesh 3 6 1000 150 0
Barbados 1 4 500 50 32
Belgié 1 0
Belize 5 6 Ja
Benin* 5 6 80 30 22 J,35% Ja
Bermuda 4 2
Bhoutan 4 6 500 100 0
Boeroendi 6 7
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LAND beleid restricties landen landenplafond  signalerings- benut DSA/DSF SIF

klasse (min euro) plafond (min euro)
(min euro) per 10-4-2011

Bolivia 5 6 Ja
Bosnié-Herzegowina* 5 7 80 30 12 ja
Botswana 1 3 1500 250 0
Brazilié 1 3 2000 1500 111
Brits Ter. Indische Oceaan 4 0
Brunei 1 2 500 200 0
Bulgarije 2 4 1500 500 1
Burkina Faso* 5 7 80 30 J, 35% Ja
Cambodja* 5 6 30 30 Ja
Canada 1 0
Canarische Eilanden 1 0
Centraal Afrikaanse Rep 6 7
Chili 1 2 2000 1500 3
China 2 b(ém) 2 2000 1500 277
Christmas Eiland 1 1
Cocos (Keeling) Eilanden 1 1
Colombia 2 4 1500 1150 1
Comoro Eilanden 6 7
Congo Kinshasa 6 7
Congo Brazzaville* 6 7 16
Cook Eilanden* 4 50 10 0 Ja
Costa Rica 2 3 1500 600 0
Cuba 6 7
Curacao 1 100 75
Cyprus 1 c 0 2000 500 466
Denemarken 1 0
Djibouti 1 6 500 50 21
Dominica* 5 7 30 30 Ja
Dominicaanse Republiek 3 5 1000 150 14
Duitsland 1 0
Ecuador* 5 7 30 30 Ja*
Egypte* 4 b(9m), ¢ 4 1500 1150 15
El Salvador 2 4 1500 450 42
Equatoriaal Guinee* 5 7 30 30 Ja
Eritrea* 5 7 80 30 J,35% Ja*
Estland 2 4 1500 350 0
Ethiopié* 5 7 80 30 J,35% Ja*
Falkland Eilanden 4 3
Faroér Eilanden 1 0
Fidzji Eilanden 6 7
Filippijnen 2 4 1500 150 12
Finland 1 0
Frankrijk 1 0
Frans Polynesié 4 1
Gabon* 2 6 1000 100 0
Gambia 6 7 18
Georgié* 5 6 80 30 10 J,35% Ja
Ghana 4 6 400 100 322 J, 35%
Gibraltar 4 1
Goeam 1 0
Grenada* 5 6 80 30 J,35% Ja
Griekenland 1 0
Groenland 1 0
Groot Brittannié 1 0
Guadeloupe 1 0
Guatemala 3 5 1000 200 0
Guernsey 1 0
Guinee* 6 7 80 30
Guinee Bissau 6 7
Guyana 5 7 Ja
Guyana Frans 1 0
Haiti 6 7
Honduras 3 6 1000 100 7
Hongarije 2,3 4 1500 500 0
Hongkong 1 1 2000 1500 0
lerland 1 0
India 1 b(6m) 3 2000 1500 183
Indonesié 2 da 4 1500 612
Irak 3,4 uitsluitend

contante zaken 7 1000 200 0
Iran 6 6 222
Israél 1 3 2000 1500 1
Italié 1 0
Ivoorkust 6 7
Jamaica 6 6
Japan 1 0
Jemen* 6 7 80 30 J, 35%
Jersey 1 0
Jordanié 3 0 1000 750 0
Kaaiman Eilanden 4 2 90
Kaap Verdié 5 5 8 Ja
Kameroen* 5 6 80 30 11 J,35% Ja
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Landenbeleid voor ééntransactiepolissen ATRADIUS DUTCH STATE BUSINESS Situatie 15 februari 2011

Legenda

1. Geen beperkingen Restricties

Het maximaal gedekte percentage bedraagt 95 voor commerciéle en 98 voor politieke a gereduceerd gedekt percentage

risico’s. In principe worden geen aanvullende zekerheden verlangd. b verlengde wachttermijn

c. speciale voowaarden, raadpleeg uw accountmanager

2. Voowaardelijke zekerheidseis d. dekking opgeschort

Uitgangspunt is dat een zekerheidseis wordt verlangd — onherroepelijk acc reditief (ILC), da dekkingsadviessituatie

bankgarantie danwel overheidsgarantie. Indien uit zeer goede recente informatie blijkt tc tekenclausule

dat het om een financieel sterke debiteur gaat, kan mogelijk ontheffing van de zeker-

heidseis worden verleend.
3. Onvoorwaardelijke zekerheidseis

Onherroepelijk accreditief (ILC), bankgarantie danwel overheidsgarantie. Hiervan wordt

niet afgeweken. De precieze invulling van deze voorwaarce staat per land vermeld op

www.atradius.com/nl/dutchstatebusiness
4. Van geval tot geval beoordeling

ledere transactie wordt per geval door Atradius Dutch State Business op verzekerings-

mogelijkheid beoordeeld.
5. Speciale faciliteiten

Onder dereguliere exportkredietverzekeringsfaciliteit is geen dekking mogelijk. Onder

speciale faciliteiten, zoals ORIO en SIF, zijn onder strikte condities dekkingsmogelijk-

heden beschikbaar.
6. Geen dekking

Voor ko rlopende contante zaken zijn uitzonderingen mogelijk.
LAND beleid restricties landen landenplafond  signalerings- benut DSA/DSF SIF

klasse (mIn euro) plafond (min euro)
(min euro) per 10-4-2011

Kazachstan 3; olie gas: 2 5 1000 750 19
Kenia 3 6 150 109
Kirgizié 6 7
Kiribati 4 50 10 0
Koeweit 1 2 2000 1500 29
Kosovo* 5 7 80 30 Ja*
Kroatié 3 5 1000 500 7
Laos* 5 7 30 30 Ja*
Lesotho* 5 5 80 30 J, 35% Ja
Letland* 3 5 1000 350 0
Libanon 3,4 max36mnd 7 500 150 0
Liberia 6 7
Libie* 3 7 1000 150 0
Liechtenstein 4 0
Litouwen* 3 4 1500 350 0
Luxemburg 1 0
Maagden Eilanden (Brits)* 4 2 50 25
Maagden Eilanden (U.S.A.) 4 0
Macau 1 2 2000 150 0
Macedonié (fyrom)* 2 5 1000 150 27
Madagascar 6 6 12
Madeira 1 0
Malawi* 5 7 80 30 J, 35% Ja*
Malediven 6 7 43
Maleisié 2 2 2000 1500 27
Mali 2 6 1000 100 6 J, 35%
Malta 1 0 2000 450 0
Man 1 0
Marokko 1 3 1500 1150 850
Marokko Spaans (Ceuta/Melilla) 1 0
Marshall Eilanden 4 50 10 0
Martinique 1 0
Mauretanié* 5 7 30 30 Ja*
Mauritius 1 3 1500 250 0
Mayotte 4 1
Mexico 1 3 2000 1500 586
Micronesié 4 50 10 0
Moldavié* 5 7 80 30 J, 35% Ja
Monaco 4 0
Mongolié* 2 5 500 50 0 J, 35%
Montenegro* 5 6 80 30 Ja
Montserrat* 5 7 30 30 Ja
Mozambique* 5 6 80 30 20 J,35% Ja
Myanmar (Birma) 6 7
Namibié 1 3 1500 150 0
Nauru 4 50 10 0
Nepal* 5 7 30 30 Ja
Nicaragua* 5 7 80 30 J,35% Ja*
Nieuw Caledonié 4 1
Nieuw Zeeland 1 0
Niger 5 7 J, 35% Ja
Nigeria 3 contante zaken olie/gas: 2 6 1000 200 8
Niue 4 50 10 0 Ja
Noord-Korea 6 7
Noordelijke Marianen 4 0
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LAND beleid restricties landen landenplafond  signalerings- benut DSA/DSF SIF

klasse (mIn euro) plafond (min euro)
(min euro) per 10-4-2011

Noorwegen 1 0
Norfolk eiland 1 1
Oeganda* 5 7 80 30 J,35% Ja
Oekraine 3 7 1000 400 205 Ja
Oezbekistan 3 6 1000 100 20
Oman 1 2 2000 1500 857
Oost-Timor* 5 7 40 10 J,35% Ja
Oostenrijk 1 0
Pakistan* 5 7 30 30 Ja
Palau 4 50 10 0
Panama 2 3 1500 450 51
Papoea Nieuw Guinea 2 5 1000 75 0
Paraguay 3 5 1000 100 0 Ja
Peru 2 3 1500 1150 1
Pitcairn Eiland 4 2
Polen 2 2 2000 1500 161
Porto Rico 1 0
Portugal 1 0
Qatar 1 2 2000 1100 428
Réunion 1 0
Roemenié 2 4 1500 500 5
Rusland 2 3 2000 1000 435
Rwanda* 5 7 55 25 20 J, 50% Ja
Salomons Eilanden 6 7
Samoa-Amerikaans 1 0
Samoa Eilanden 4 50 10 0 Ja
San Marino 4 1
Saoedi Arabié 2 b(6m) 2 2000 1500 123
Sad Tomé en Principe* 5 7 40 10 J, 50% Ja
Senegal* 2 b(6m) 6 1000 150 0 J, 35%
Servié 3 6 1000 100 46
Seychellen* 5 7 30 30 Ja*
Sierra Leone* 5 7 80 30
Singapore 1 0 2000 1500 60
Slovenié 1 0 2000 1050 0
Slowakije 2 0 2000 1500 0
Soedan 6 7
Somalié 6 7
Spanje 1 0
Spitshergen 1 0
Sri Lanka 34 da 6 250 231
St. Helena 4 3
St. Kitts-Nevis* 5 7 30 30 Ja
St. Lucia 4 6 500 25 0
St. Maarten 1 25 20
St. Pierre et Miquelon 4 1
St. Vincent en de Grenadinen* 5 6 30 30 Ja
Suriname* 5 7 30 30 Ja
Swaziland 1 6 500 50 0
Syrié* 4 b(ém), c 7 1000 200 0
Tadzjikistan 6 7
Taiwan 1 1 2000 1500 0
Tanzania 3 c 6 1000 100 88 J,35%
Thailand 2 3 2000 1500 0
Togo 6 7
Tokelau 1 2
Tonga Eilanden 6 7
Trinidad en Tobago 1 2 2000 1000 4
Tsjaad 6 7
Tsjechié 2 0 2000 1500 0
Tunesié* 4 C 3 1500 1150 1
Turkije 2 4 1500 1150 197
Turkmenistan* 5 6 30 30 Ja
Turks en Caicos Eilanden 4 3
Tuvalu* 4 50 10 0
Uruguay 3 4 1500 100 0
VAE c 3 1500 1150 846
Vanuaatu* 4 50 10 0
Vaticaanstad 4 0
Venezuela 6 7
Verenigde Staten 1 0
Vietnam 3 5 1500 148
Wallis en Futuna 4 1
Westelijke Sahara 6 7
Witrusland 3 7 500 150 12 Ja*
1Jsland d 7 30 30
Zambia* 5 6 80 30 J,35% Ja*
Zimbabwe 6 7
Zuid Afrika 1 3 1500 1150 286
Zuid Korea 2 0 2000 1500 3
Zweden 1 0
Zwitserland 1 0
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